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• Інтегральний ризик спаду ринку – 25,8%  

• Індикатор маржинальності продажів умовного ОЕЗ потужністю 200 тон переробки соняшника 
на добу, олійність насіння 46%, відвантаження - наливом, склав за нашими підрахунками у 
березні 9,3 % 

Динаміка маржинальності продажів ОЕЗ 

 

 
 

Підсумки по наявним ризикам (горизонт: 2-3 
місяця) 

1. Військово-політичні ризики 
● Прогноз: критично високі  
● Часовий горизонт: середньострокові  

У світі. У разі продовження війни на Близькому сході протягом квітня-травня зберігаються ризики 
підвищених цін через блокування одного з ключових регіонів виробництва та маршрутів постачання 
нафти, газу та мінеральних добрив на світові ринки. 

Пентагон веде підготовку до можливих наземних операцій в Ірані, які можуть тривати кілька тижнів. 

У найближчі два-три тижні можна буде більш чітко визначати масштаб та умови блокування 
Ормузьскої протоки. Але вже зараз можна стверджувати, що навіть після військової стабілізації у 
регіоні загрози пошкоджень танкерів чи терміналів залишатимуться. 

В разі завершення бойових дій сценарій швидкого падіння цін на сировину малоймовірний через: 

1) Необхідність покриття відкладеного попиту 

2) Розуміння ризиків і наміри створити певні запаси на випадок відновлення кризи 

3) Можливе встановлення плати за прохід Ормузької протоки на кшталт Босфору, Панамського 
та Суецького каналів. 
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В Україні. Руйнування енергетики, портів і транспортної інфраструктури подовжується. Наприклад, 7 
березня зруйновано спеціалізовані резервуари для зберігання олії у порту Одеси.  

Особлива увага  

• високі внутрішні ризики посилюються ризиками закордонними   

• ступінь зарубіжних ризиків чіткіше визначиться протягом 2-х місяців 

• тиск на бізнес та страхову премію посилюється 

При плануванні виробництва доцільно (1) більш ретельно зважити ступінь інтернаціоналізації 
бізнесу підприємства, (2) обміркувати / оцінити свої можливості щодо наявності резервів для 
пом'якшення / реагування на військові ризики. 

 

2. Операційні ризики 
● Прогноз: активно зростаючі  
● Часовий горизонт: коротко- і середньостроковий  
 
Доступ до енергії, пального, високої пропускної спроможності логістики – все ще лишаються 
суттєвими факторами для перебоїв виробничого циклу. Можливе зростання витрат на працю обтяжує 
ситуацію. 

Особлива увага  

Ризики забезпечення електроенергією – в стадії стабілізації. Але з боку Угорщини зберігається 
загроза про обмеження її експорту в Україну у зв'язку з невизначеністю поновлення роботи 
нафтопроводу «Дружба». На Угорщину припадало біля 42% від загального обсягу імпорту е/е 
Україною у 2025 р.  

Ризики постачання та зростання цін на дизпаливо. З початком війни в Ірані оптові ціни на 
дизпаливо непередбачуване стрибнули до 67 грн/т. К середині березня ціна увійшла в коливання 52-
69 грн./л.  

Динаміка роздрібної ціни на дизель в Україні 
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Прогноз на зростання ціни:  

1) наступні фактори з імпорту дизпалива Україною свідчать: 

→ по виробництву дизпалива ЕС має дефіцит і постійно імпортує його з Близького Сходу;   
→ з 18 лютого Угорщина та Словаччина офіційно призупинили експорт дизельного 

пального в Україну. Альтернативні логістичні маршрути поставок дизпалива ведуть до 
зростання цін 

→ у лютому 2026 р. Україна імпортувала 457 тис. тон дизельного пального, зберігши обсяги 
на рівні січня. При цьому закупівлі американського дизелю через польські термінали 
збільшилися на 37,1% 

За сукупності вищезазначених факторів загальна вартість його перевезення до України 
зросла з початку березня на 20% і більше.  

Більшість великих агропідприємств зараз забезпечені пальним на квітень та початок травня, що 
дозволяє пройти активну фазу весняних польових робіт без серйозних перебоїв. За бортом 
залишаються середні та мали фермерські господарства. 

2) гуртові ціни на дизпальне в Україні демонструють зараз тенденцію до зростання до рівня 
близько 81 грн/л на кордоні 

 
Квітень-травень стають ключовими періодами для: 

i. розуміння поведінки цін палива на світовому ринку. На поточний період котирування нафти 
Brent вже вийшли на «звичний» рівень біля $100 за барель 

ii. розуміння поведінки Українського уряду для нівелювання сплесків цін та його стратегію на 
забезпечення дизпаливом український аграріїв у прогнозований період 

iii. корекції бізнес рішень та динаміки маржи для окремих агропідприємств  
iv. рівень цін став слабо прогнозованим. 100 грн./л – це не є вже неуявним рівнем ціни в квітні 

 
Ризики постачання та зростання цін на добрива. Ринок азотних та фосфорних добрив дуже 

пошкоджений через ризики виробничих, термінальних та транспортних потужностей на Близькому 
Сході:   

1) Порушення строків постачання добрив:  

→ через Ормузьку протоку проходить близько третини світової торгівлі поживними 
речовинами для с/г культур. Торгівля добривами здебільшого працює за принципом 
«точно вчасно». 

→ зараз графік постачань майже розірваний.  Судна, що зазвичай завантажувалися на 
початку березня на Близькому Сході, прибували в Європу у середні-наприкінці квітня. 
Зараз – завезення для поповнення ресурсу добрив у квітні – травні є великий шанс.   

→ через війну в Ірані строки фізичного поповнення складів можуть посунутися на місяць і 
більше. 

2) Зростання цін.  

→ 1-й тиждень березня приніс (за нашими спостереженнями за внутрішнім ринком) стрибок 
усереднених цін на КАС на 1000 грн./т., на карбамід – на 1500 грн./т.  

→ у деяких країнах Заходу азотні добрива «раптово» підскочили на 10-12% 
→ рівень цін стає слабо прогнозованим 
→ в Україні ціни після звільнення складів вийдуть на більші позначки.  
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→ Зниження ціни OSTCHEM з 20 березня 2026 р. на вапняково-аміачну селітру на 2500 грн 
за тонну (з 25 500 грн/т до 23 000 грн/т (СРТ) не вирішує проблеми. Компанія готова 
забезпечити постачання до 20 тис. тон ВАС до середини квітня. 

Fitch Ratings наступним чином фіксує зростання цін, крім сезонного фактору: 

  Добриво 2025 р.  2026 р. 

 Ціни - $/тон Діючи 01.03.2026 13.03.2026 Приріст ціни з 01 по 13 березня 

1 Аміак - ФОБ, Близький Схід 353 300 375 25,0% 

2 Сечовина гранульована - ФОБ,  Близький Схід 423 340 420 23,5% 

3 Фосфатний камінь - ФОБ, Марокко 213 150 150 0,0% 

4 Фосфат діамонію (DAP) - ФОБ Марокко 707 600 650 8,3% 

5 Поташ, ФОБ Ванкувер, Канада 300 260 280 7,7% 

Джерело: Fri 13 Mar, 2026 - 10:08 ET - Fitch Ratings Raises Most Short-Term Fertiliser Price Assumptions 

 

 
 

Динаміка цін на аміачну селітру та сечовину в Україні 

 

 

https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/fitch-ratings-raises-most-short-term-fertiliser-price-assumptions-13-03-2026
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Логістика  

• в стадії коригування у гірший бік через загрози військових дій на Близькому Сході    

• в стадії стабілізації в Україні 

• збільшується обсяг перевезення рослинної олії залізницею в експортному сполученні: 
показник за лютий 2026/2025 рр. збільшився на 36%. Отже ризикова / страхова премія все 
більш витрачається на менш ризиковий трафік 

• пряме здороження через ріст цін на пальне та опосередковано через супутні накладні витрати  

 
Витрати на працю. Через мобілізаційні процеси виникає критичний дефіцит кадрів напередодні 
сезону. За деякими оцінками він сягає по фахівцям до близько 30%. 

В найближчий час операційне навантаження на бізнес має зрости через: (1) перебої із 
енергозабезпеченням, які все ще присутні, (2) очікувані перебої з постачанням та зростання цін на 
дизпальне, інші нафтопродукти, (3) очікувані перебої з постачанням та зростання цін на мінеральні 
добрива, (4) ритмічність та ціну логістики.  

 

3. Фінансові ризики 
● Прогноз: зростаючі через невизначеність на найближчі два місяці 
● Часовий горизонт: два – три місяці  

Основний чинник загрози стабільності курсу гривні - затримка із узгодженням кредитної програми 
ЕС на 90 млрд. євро, перший транш якої мав надійти у квітні.  

Також, Верховна Рада України затримує ухвалення законопроектів, необхідних для отримання 
траншу МВФ (близько $8,1 млрд). 

 

Ризик зриву зовнішнього фінансування може привести до увімкнення «друкарського верстата» НБУ. 
Підтримка курсу тільки зусиллями НБУ без зовнішнього фінансування дуже обмежена. Показово, що 
станом на 14 березня Нацбанк уже витратив загалом від початку цього року із золотовалютних 
резервів 8,3 млрд. дол. США, не поповнюючи їх за рахунок ринкових купівель валюти. 

Впливовий чинник загрози – війна в Ірані, яка веде до стрибків курсу дол. США. Плюс інфляційний 
ризик, пов'язаний із затягуванням війни, вже враховується у глобальних економічних прогнозах, 
особливо через його потенційний вплив на енергетику та логістику.  

 
Особлива увага  

• ескалація ризиків девальвації гривні через загострення відносин Угорщина-Словаччина-Україна. 
Станом на 30.03.2026 р., Угорщина все ще блокує надходження 90 млрд євро кредиту ЕС до 
України. В той же час Словаччина натякнула, що якщо нафтопровід «Дружба» не запрацює в 
квітні, то вона також може накласти вето на вказаний кредит ЕС 

• через війну в Ірані курс дол. США знаходиться під великим тиском балансу "витрати на війну - 
досягнення цілей війни - тривалість війни - світові ціни на нафту та газ" 
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• крос-курси валют як основних конкурентів України на світовому ринку рослинної олії, так і курс 
гривні до основних валют країн імпорту, які входять до зони тумберлентності 

• можливе посилення внутрішньої інфляції через перетік світової інфляційної хвилі  

 
На тлі (1) невизначеності із надходженням кредиту від ЄС у найближчий час, (2) наслідків війни в Ірані 
та (3) перестрахуванням можливих стрибків курсу гривні імпортери та трейдери імпортних матеріалів 
можуть перейти до позапланового підвищення цін 

 

Динаміка курсу гривні до долара США на міжбанку 

 

 
 
 

4. Погодні ризики 
● Прогноз: низькі 
● Часовий горизонт: два місяці  

Погода входить в типовий режим. Укргідрометцентр прогнозує, що температура і опади в квітні – 
травні мають бути в межах середніх багаторічних значень. Великих морозів не очікується.  

Відсутність опадів може складати загрозу для посіву через пересихання верхнього шару ґрунту. 

Особлива увага  

• можливі короткочасні заморозки  
• опади в квітні важливі для старту розвитку ярих культур 

Погодні ризики – місцевого характеру   
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5. Ринкові ризики  
● Прогноз: високі 
● Часовий горизонт: коротко- і середньостроковий 
 
Зниження цін на соняшник на початку місяця змінився на їх підвищення наприкінці через зростання 
попиту з боку переробників. Вільні обсяги соняшнику скорочуються, що підтримує ціни.  

Тиск на ціни виробничих факторів олійних заводів в світі, який розпочався з початком березня (війни 
в Ірані) і зараз мало передбачуваний, коли він припиниться, стимулює трейдерів рослинної олії 
перейти до агресивної контрактації продуктів на майбутнє.     

 

Особлива увага  

• Динаміка посіву соняшника. Площі очікувано зростуть, але погодні та ринкові умови можуть 
внести корективи 

• тренд динаміки цін на рослинну олію поки на коливанні, хоча ознаки зростання вже є 
• тиск зростання цін на пальне, добрива і т.і. понукає фермерів розпродавати олійні перед 

початком посівної, але з увагою до можливих сплесків кон’юнктури    
• додатково - корекція ринків через відхилення Верховним судом США масштабних глобальних 

торгових мит президента Дональда Трампа, включаючи мита на рослинну олію 

Правильний розрахунок впливу всіх зовнішніх та внутрішніх ринкових факторів на собівартість 
продукції та їх значущості на ринок у найближчі два-три місяці стає ключем до успішного подолання 
агропідприємствами найближчого півроку. 

 
 
 

5. Цінова невизначеність 
● Прогноз: системна з поточним сплеском геополітичного та економічного стресу від 

початку війни в Ірані 
● Часовий горизонт: постійний із піком на найближчі шість місяців 
 
Початок війни в Ірані відмітився стрибком цін на нафту, газ та азотні добрива.  

Очікування ризького спаду світової пропозиції нафтопродуктів, газу, азотних та фосфорних добрив 
на найближчий період через війну в Ірані підігрівають бажання трейдерів запастися цими 
продуктами як можна швидше.   

Через це ціни зштовхаються вгору, хоча тривалість війни та глибина її руйнувань поки що не 
зрозумілі. 

Цінова невизначеність на дизпальне, імпортні та вітчизняні азотні добрива входить у фазу 
ситуативних варіантів.  

Починається контрактація соняшнику нового урожаю. Станом на кінець березня ціна продавця 
складає біля 580-590долл/т СРТ-завод. За умови високо олеїнового соняшнику пропонується премія в 
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розмірі 80-90долл/т. Подальша поведінка ціни залежитиме від погодних умов, динаміки посівної та 
світових цін на всі види олії. 

  

Особлива увага  

• створення резервів дизпалива та азотних і фосфорних добрив   
• оптимізація використання ресурсів 
• динаміка світових цін на соняшник та рослинну олію як лакмусовий папірець для оперативного 

прогнозування зміни їх цін в України 

 
Найбільший ризик — формування чіткого таймінгу: (1) закупівель пального, добрив, ЗЗР, (2) продажів 
олійних, (3) продажів олій. Цей таймінг принесе більший вплив на маржу, ніж абсолютний рівень цін 

 

Загальний висновок, станом на березень 2026 р.  
● геополітика ламає глобальні основи цінової стабільності; 
● невизначеність бізнес умов підсилена війною в Ірані; 
● бізнес, орієнтований на внутрішній ринок, суттєво відчує вплив дестабілізації 

зарубіжних ринків. 
 



 
 

Умови надання інформації (Disclaimer) 

Інформація у звітах та дослідженнях ринків УкрАгроКонсалт отримана від комерційних, державних та 
статистичних організацій, які ми вважаємо надійними. УкрАгроКонсалт не гарантує, що ця інформація 
є точною або повною і не засвідчує в будь-якій формі факт її вірогідності. Проведений аналіз, 
висловлені думки та отримані висновки дійсні виключно в межах припущень, викладених у звітах та 
дослідженнях ринків УкрАгроКонсалт, відображають нашу неупереджену точку зору на час складання 
звітів та досліджень ринків та можуть бути змінені без попереднього повідомлення. 

Звіти та дослідження ринків УкрАгроКонсалт призначені лише для інформаційних цілей. 
УкрАгроКонсалт сподівається, що замовник вважає інформацію корисною для своїх ділових цілей. 
Однак, приймаючи це застереження, замовник погоджується, що він не повинен покладатися 
виключно на цю інформацію при прийнятті ділових рішень. 

УкрАгроКонсалт не несе відповідальності за наслідки діяльності або бездіяльності замовника, а також 
за наслідки економічних або політичних змін. 
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